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Mercado de Londres

Soportes: 2575, 2545, 2465 & 2365-2350
Resistencias: 2615 & 2730

Mercado de Nueva York

Soportes: 179,00, 177,00 & 167,00-165,50
Resistencias: 184,50, 187,50 & 195,50-196,50

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

El gobierno de Brasil ha reportado que las exportaciones de café verde del pais en el mes de mayo fueron un 0,97 % inferiores a las del mismo mes del afio

pasado, con un total de 2,35 millones de sacos.

La Agencia Safras & Mercado estima que ya se ha cosechado casi el 20% de la nueva cosecha de café de Brasil. La recoleccion de este afio estd a un ritmo mas
lento, en comparacion con el promedio de los Ultimos 5 afios en estas mismas fechas, que es de aproximadamente un 23%. Con base a la prevision de una
cosecha de 66,65 millones de sacos, el informe indicaria que hasta el momento se han recolectado aproximadamente 13,33 millones de sacos de la nueva
cosecha. Este volumen de café esta compuesto por alrededor de 6,95 millones de sacos de café Conilon Robusta, que comienza a cosecharse antes que el
Arabica en Brasil, y de aproximadamente 6,10 millones de sacos de café arabica cosechados hasta el momento. Se espera que la cosecha comience a acelerarse
durante los proximos dias con condiciones climaticas favorables para la recoleccion.

La cadena de TV CNBC publicd un articulo sobre el fendmeno climatoldgico El Nifio, alimentando las preocupaciones de que el Robusta cultivado en Vietnam e
Indonesia podria verse afectado. La cosecha de Robusta de Brasil también se habria visto afectada negativamente por la sequia segtin el informe de la unidad de
investigacion BMI de Fitch Solutions.

De todos modos, las Ultimas precipitaciones en la region de cultivo del café arabica mas grande de Brasil, Minas Gerais, alcanzaron los 31,4 mm la semana
pasada, un 158% del promedio histdrico, segiin datos de Somar Meteorologia. Esta semana una masa de aire seco vuelve a prevalecer como en la mayoria del
mes de Mayo, sobre todo en el centro-sur de Brasil, y garantiza tiempo despejado sobre las areas productoras entre el Sur y el Sudeste. En Espirito Santo, la
prevision también es de tiempo seco.

Un pacto entre el Ministerio del Trabajo y los Sindicatos firmado este lunes, permitira a los trabajadores que trabajan en la recoleccion de la cosecha cafetalera
en Minas Gerais recibir nuevamente la “Bolsa Familia”. El programa social, si bien trae beneficios a las familias mas pobres, indirectamente reduce la oferta de
trabajadores, pues muchos, temerosos de perder sus beneficios, no se presentan a trabajar, segiin un diagnéstico del Consejo Nacional del Café (CNC), que
considera muy importante firmar el convenio para que el sector enfrente sus desafios relacionados con la mano de obra.

El banco central brasilefio ha mantenido estable la tasa de interés de referencia Selic de Brasil en un maximo del ciclo del 13,75 % desde septiembre, lo que ha
atraido criticas del presidente Luiz Ignacio Lula da Silva. Si bien el banco central ha enfatizado la importancia de persistir en la lucha contra la inflacion, Lula
considera que el enfoque de esta politica es injustificable ya que los precios al consumidor ya han dejado de subir. Campos Neto, quien recientemente destacd
tendencias de precios mas favorables en sus discursos, dijo que las tasas de inflacion actuales de Brasil son significativamente mejores que en las naciones ricas.
La préxima reunion de fijacion de tasas del banco central esta programada para el 20 y 21 de junio.

VIETNAM

Los productores de café en Vietnam vendieron sus cafés en los Gltimos dias a entre 60.300 dong & 61.300 dong ($ 2.57 a $ 2.61) por kilo, niveles ain mas que
los 59.200 dong a 61.100 dong ofrecidos la semana pasada, pero es cierto que con pequefios volimenes comercializados. Normalmente, un comercio tan lento
como el de este Ultimo mes, suele ser solo de agosto a septiembre antes de la nueva cosecha, lo cual indica una falta de oferta muy importante.

La produccion de la cosecha 2023/24 podria ser menor que la actual, no tanto por el clima sino por una superficie de cultivo mas pequefia ya que segun fuentes
locales muchos agricultores cambiaron parte de sus cultivos a otros arboles frutales como el Durian. De todas formas, el durian cultivado en Vietnam ha visto
caer los precios a la mitad en Vietnam en los ultimos dos meses debido a la abundante oferta.

Se estima que las exportaciones de café de Vietnam disminuyeron un 2,2% en los primeros cinco meses de 2023 respecto al afio anterior a 882.000 toneladas, o
14,7 millones de sacos, seglin mostraron datos oficiales. Mientras que Indonesia reportd exportaciones de 7.273,8 toneladas de café robusta de Sumatra en
abril, un 46,7% menos en términos anuales.

Las existencias en depositos aduaneros y no aduaneros cercanos a HCMC cayeron a 221.100 toneladas, un 17,6 % menos que el mes anterior, pero casi igual en
términos anuales con respecto a 2022, segln informd esta semana Cafecontrol.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

El Instituto Nacional del Café de Costa Rica (ICAFE) informd que las exportaciones de café del pais en el mes de mayo fueron un 39,23% superiores a las del
mismo mes del afio pasado, con un total de 140.142 sacos exportados. Esto, dicen, ha contribuido a que las exportaciones acumuladas de café durante los
primeros ocho meses del actual afio cafetero 2022/23 estén aproximadamente al mismo nivel que el afio cafetero anterior, para un total de 624,271 sacos.

A su vez, el Instituto Nacional del Café de Honduras (IHCAFE) ha informado también de los datos preliminares de exportaciones de café del pais para el mes de
mayo que llegaron a los 412.827 sacos, lo que supone un 78,96% mas que el mismo mes del afio pasado, para un total de 935.674 sacos. Este volumen ha
contribuido a que las exportaciones de café acumuladas durante los primeros ocho meses del actual afio cafetero 2022/23 sean de 1.017.025 sacos o un 31,70
% mas que en el mismo periodo del afio cafetero anterior, con un total de 4.225.606 sacos exportados. IHCAFE espera que las exportaciones del actual afio de
cosecha 2022/23 sean finalmente un 17,45% mas altas que el afio anterior 2021/22, para alcanzar un total de aproximadamente 5,52 millones de sacos.

OTROS

Costa de Marfil informa esta semana que sus exportaciones provisionales de café para el mes de abril fueron un 63,22% inferiores a las del mismo mes del
afio pasado, con un total de 33.800 sacos exportados. Esto ha contribuido a que las exportaciones acumuladas de café del pais durante los primeros siete meses
del afio cafetero 2022/23 sean un 81,02 % mas altas que en el mismo periodo del afio pasado, con un total de 341.283 sacos. Se prevé que la produccion del
ano cafetero 2022/23 actual alcance los 1,05 millones de sacos, un 6,67% menos que el afio cafetero 2021/22 anterior.

DEMANDA / INDUSTRIA

Nestlé esta probando un plan para apoyar financieramente a los caficultores que cultivan granos de manera sostenible como parte de su plan para reducir a la
mitad las emisiones de gases de efecto invernadero en su negocio de café para 2030. La medida se produce cuando las principales empresas de bienes de
consumo enfrentan una mayor presion legal y de reputacién para “limpiar” sus cadenas de suministro a nivel mundial. Nestlé, la compafiia de alimentos
empaquetados mas grande del mundo, se comprometié a gastar mil millones de usd hasta 2030 en su plan para obtener café de manera sostenible, que ahora
incluye esfuerzos para aumentar los ingresos de los agricultores. La compafiia dijo que, segln este plan, ofrecié a unos 3.000 caficultores en paises en desarrollo
como Costa de Marfil, Indonesia y México incentivos en efectivo para alentarlos a hacer la transicion a practicas agricolas regenerativas.

La Federacion Europea del Café ha informado que las existencias de café en los almacenes portuarios de Bélgica, Alemania, Francia, Italia y Espafia
registraron una disminucion del 10,10% durante el mes de abril de 2023 con respecto al mismo mes del afio anterior para un total de 11.189.833 sacos al cierre
del mes. Las existencias se reportan en 4.469.700 sacos de café robusta, 3.407.450 sacos de café arabica natural (Incluyendo Brasil semilavado) y 3.312.683
sacos de café arabica lavado. Estas existencias no incluyen las existencias privadas no declaradas de la industria, ni las existencias de contenedores en transito,
ni finalmente tampoco las existencias que se mantienen en almacenes que no reportan sus datos. EI consumo de los 27 paises de la UE esta en torno a los
950,000 sacos de café por semana. Por lo tanto, la primera estimacion es que, a fines de abril de 2023, las existencias de café europeo podrian estar en torno al
consumo de catorce semanas de demanda europea de tostado.

COTIZACION EURO / DOLAR USA
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Las empresas de los EE. UU. aumentaron inesperadamente la contratacion en mayo, aunque el crecimiento de los salarios es cierto que disminuyd. Segun datos
de la Oficina de Estadisticas Laborales del Departamento de Trabajo del pasado viernes, la economia mas grande del mundo cre6 339.000 empleos el mes
pasado, al alza en comparacion a los 294.000 empleos creados en abril. Los economistas preveian inicialmente un incremento de tan solo 180.000.

OTROS COMENTARIOS

El mercado mundial del café registrara un déficit de 7,3 millones de sacos en la temporada 2022/23 (octubre-septiembre) debido fundamentalmente al aumento
de los costos globales de los fertilizantes y al clima adverso del afio pasado que dafid los cultivos, segin dijo el pasado martes la Asociacion Internacional
del Café (ICO, por sus siglas en inglés). Estas cifras son la continuacion al déficit de 7,1 millones de sacos de la temporada 2021/22, cuando el consumo de café
se recupero gracias al crecimiento econdmico que mejord a medida que el mundo salia de la pandemia de COVID-19. El organismo intergubernamental prevé a
su vez que la produccién aumente solo un 1,7 % hasta los 171,3 millones de sacos en 2022/23.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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